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LCH RepoClear SA: Zusammenschluss von
RepoClear und €GCPlus

- LCH RepoClear SA hat RepoClear, seinen wichtigsten Service fiir EUR-Staatsanleihen und Supranationals-
Emissionen, mit €GCPlus verschmolzen, um dem Markt neue Zugangsmoglichkeiten zu GC-Liquiditat
bieten zu kénnen.

- Uber den fusionierten Service erhalten Clearingmitglieder einen effizienten Zugang zum weltweit gréRten
in Euro geclearten Liquiditatspool. Sie profitieren von zusatzlichen Nettingmoglichkeiten durch eine
einfache Struktur mit nur einer Mitgliedschaft, einem einzigen Ausfallfonds und einem einheitlichen
Marginingsystem.

- Der neue Service ist seit 3. Juli 2023 verfiigbar.

5Juli 2023

LCH RepoClear SA, der europdische CCP mit Sitz in Paris, hat heute den Zusammenschluss zweier zentraler
Clearingservices bekannt gegeben: RepoClear fiir Special- und GC-Geschafte (General Collateral) und €GCPlus, das
Drei-Parteien-Clearing fiir GC-Geschafte, das 2014 in Zusammenarbeit mit Euroclear und der Banque de France
eingefihrt worden war. Mit dem Zusammenschluss baut LCH RepoClear SA sein globales Multi-Asset-
Serviceportfolio aus.

Bisher wurden die beiden Services getrennt voneinander betrieben. Durch die Aufhebung dieser Silos flieBt nun die
Liquiditat von €GCPlus mit dem 3,3 Bio. Euro schweren Liquiditatspool von RepoClear bei LCH SA zusammen.
Dadurch bieten sich fir Clearingmitglieder zusatzliche Nettingmoglichkeiten. AufRerdem erhalten sie einen
schnellen, unkomplizierten Zugang zu besicherter Liquiditat und einem starkeren Collateral Management. Durch den
Zusammenschluss werden auBerdem — Uber den weltweit grofRten Liquiditatspool fir Euro-Clearing — mehr
Alternativen fir die Liquiditatsbeschaffung im GC-Segment geschaffen.

Ein weiteres groRRes Plus der Zusammenlegung ist die Kostenersparnis fir Mitglieder, die nun nur noch in einen
Ausfallfonds einzahlen anstatt in zwei. Weitere operative Effizienzsteigerungen ergeben sich aus der Einflihrung
einheitlicher Marginanforderungen und -berichte fir die kombinierten Services. Clearingmitglieder kdnnen damit
ganz einfach bestimmte Wertpapiere verleihen und die dadurch generierten Barerldse in €GCPlus einsetzen , ohne
das Okosystem wechseln zu miissen — und kénnen damit besser (iber ihre Assets verfiigen.

Bei LCH RepoClear SA geht man davon aus, dass ein einziger Liquiditdtspool zahlreichen Finanzinstituten Vorteile
bringen wird, nachdem in den vergangenen Jahren zwar die Emissionstatigkeit staatlicher Schuldner zugenommen
hat, die Bilanzanforderungen fiir Intermediare am Markt jedoch nicht gelockert wurden. Hier kommt RepoClear ins
Spiel: Dank seines Sponsored-Clearing-Modells kann das Clearinghaus den Druck im Ressourcenmanagement
mildern, der Buy-Side Zugang zu geclearter Liquiditat verschaffen und Ressourcen fiir Banken freisetzen. AuRerdem
unterliegen EU-Altersversorgungssysteme (PSA) seit Juni 2023 der Clearingpflicht fiir Zinsswaps. Folglich sind die
Anforderungen an die Sicherheitentransformation gestiegen, da Variation-Margin in bar an das Clearinghaus zahlbar
ist. Auch hier macht der Zugang zum einheitlichen Liquiditdatspool von RepoClear SA den Mitgliedern das Leben
leichter.

Emmanuel Rolland, COO und Verantwortlicher fiir das Sicherheiten- und Liquidititsmanagement (CaLM) bei
RepoClear, kommentiert den Zusammenschluss wie folgt: “Wir freuen uns sehr, dass wir unsere langjdhrige
Zusammenarbeit mit Euroclear und der Banque de France ausbauen kénnen. Von dem alternativen Zugang zu GC -
Liquiditat, dem weltgrofSten Liquiditdtspool flr Euro-Clearing und dem starkeren Collateral Management werden
sowohl Sell-Side als auch Buy-Side profitieren.
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Dank des Zusammenschlusses unserer beiden Services haben Finanzinstitute jetzt noch bessere
Nettingmoglichkeiten, die Margin-Anforderungen werden reduziert und die Prozesse auf Reporting- und operativer
Ebene vereinheitlicht. Angesichts der jlingsten Marktentwicklungen liegen die Vorteile des Zugangs zu geclearter
Liquiditat und solidem Risikomanagement klar auf der Hand. Wir freuen uns, Finanzinstitute mit RepoClear effektiv
unterstiitzen zu kénnen.”

Olivier Grimonpont, Managing Director, Head of Product Management, Market Liquidity, bei Euroclear sagt:
“Liquiditat in einem geclearten Umfeld und die effiziente Verwaltung von im Eurosystem notenbankfdhigen
Sicherheiten sind fur Fixed-Income- und Treasury-Kunden, aber auch fiir andere groBe Marktteilnehmer ein
zentrales Thema. Der Zusammenschluss von RepoClear und €GCPlus ist deshalb nur der nachste logische Schritt,
denn damit kann LCH RepoClear seiner Kundschaft einen effizienten, soliden Service bieten und dabei auf den
Starken unserer langjahrigen Partnerschaft aufbauen. Wir freuen uns sehr, diesen Schritt mit LCH und der Banque
de France zu gehen und den Markt weiter als Partner begleiten zu kénnen.”
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About LCH

LCH Limited and LCH S.A. (collectively, “LCH”) are leading multi-asset clearing houses that provide proven risk
management capabilities across a range of asset classes. As demand for robust clearing services continues to
grow, LCH is committed to maintaining the highest standards of risk management across all our services.

As the markets’ partner, LCH operates an open access model, offering a choice of execution venues, delivering
extensive choice and efficiencies to the marketplace.

LCH operates clearing houses incorporated in the UK and France, with offices in the United States and the Asia
Pacific region. It offers clearing services across asset classes, including OTC and listed rates; CDS and FX; fixed
income; commodities; cash equities and equity derivatives. In addition, SwapAgent Limited serves the non-
cleared derivatives market through its SwapAgent service, which extends a number of the efficiencies applicable
to clearing to the market, without acting as a central counterparty.

LCH Limited, LCH S.A. and SwapAgent Limited are each majority owned by London Stock Exchange Group PLC
(LSEG.L), an international markets infrastructure business that sits at the heart of the world's financial

community.

Further information on LCH can be found at www.lch.com



